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MO PAU
1. Tinh cép thiét ciia dé tai luan 4n

Van tai bién 1a mot nganh kinh té dic biét quan trong dbi voi quéc gia
bién nhu Viét Nam v6i muc tiéu dén nam 2030 kinh té bién ctia 28 thanh
phé ven bién udce dat 65-70% GDP cua ca nudc. Dé gop phan thue hién
muyc tiéu nay moi linh vyc kinh té bién can c6 su dau tu phat trién, mot
trong s6 do 1a phat trién nang lyc van tai cia doi tau Viét Nam dac biét la
d6i tau container khi xu thé container héa dang dién ra trén toan thé gidi.
Nhu cau va san luong hang héa van chuyén theo phuong thiic container
kh()ng ngung ting trong khi d6 thi ph?m do6i tau container Viét Nam moi
chiém 3.6% trong doi tau thap hon nhiéu s0 voi thi phin tau container trén
thé gidi, didu nay dat ra yéu cau rét thiét yéu trong viéc dau tu dé phat trién
d6i tau Container cua Viét Nam.

Mic dii ngudn vén tin dung c6 vai trd rat quan trong trong dau tw phat
trién doi tau Container ctia nude ta song thuc trang vé RRTD d6i v&i linh
vuc nay hién nay dang & muc cao (ty 16 no x4u trong cho vay dau tu tau
container 1én dén 39%). Chinh diéu nay khién hé thong Ngan hang giam
niém tin va han ché cép tin dung dau tur tdu néi chung va tau container noi
riéng. Dé khic phuc thyuc trang nay khoa hoc du bao phai di truéc mot
budc, cong tac du bao RRTD c6 it sai s s& gitp cac to chirc tin dung dua ra
quyét dinh cép tin dung hiéu qua nho d6 giam thiéu RRTD. Tuy nhién, hién
nay tai Viét Nam chua c6 cong trinh khoa hoc nao nghién ciru vé cong tac
du bao RRTD tap trung vao linh vure dau tu tau container, do d6 tac gia thiy
ré“lng viéc nghién ciru mét dé tai chuyén sau gén Kkét gitta khoa hoc dy béo,
RRTD va nhirng déc thu cua linh vie dau tu tau Contaner s€ dap ung yéu
cdu cua thyc tién dong thoi phu hop v6i chuyén nganh té chire va quan Iy
van tai. T thyce tidn trén, dé hoan thién nghién ctiru va déng g0p vao su phat
trién da dang, chuyén biét cua khoa hoc du bao noi chung va cia nganh
kinh té blen noi riéng tac gia lya chon dé tai “Dy bao RRTD trong dau tu
phat trién doi tau Container ctia Viét Nam” lam dé tai luan an tién si.

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru ciia ludn an

Muc dich tong quat cua luan 4n 1a nghién ctru dy bao RRTD trong dau
tu phat trién doi tau container cua Viét Nam dé cac to chirc tin dung c6
thém mot co s trude khi ra quyét dinh cap tin dung. Trong qua trinh hoan
thanh muc dich téng quat nay, ludn an da thyc hién cac nhiém vu cu thé nhu
sau:

Nghién ctru hé thong héa co s 1y luan vé du béo, co s6 1y ludn vé rai
ro, RRTD, cac phuong phép va md hinh dy béo rui ro;

Nghién ctru, danh gia thyc trang cong tic du bao RRTD trong dau tu
phat trién doi tau Container cua Viét Nam;

Nghién ciru xay dung mé hinh dw bio RRTD trong dau tu phat trién
d6i tau Container ciia Viét Nam va sit dung mo hinh nay lam cong cu thuc



hién cong tac dyu bao rii ro trong dau tu phat trién do6i tau Container Viét
Nam ddi véi cac tau dang khai thac trong giai doan 2020-2025 va du bao rui
ro tin dung cho cac TCTD tru6e khi cip tin dung cho cac dy 4n ddu tu tau
container moi.

3. Dé6i twong va pham vi nghién ciru ciia ludn 4n

3.1. Poi twong nghién ciru

DPbi tugng nghién ciru chinh cda ludn an la dg bao RRTD trong hoat
dong cho vay cac du 4n dau tu phat trién tau Container thudc doi tau cua
Viét Nam. Ddi tugng nghién ctru con bao gdm co s& 1y ludn vé du béo, rii
ro tin dung, cdc md hinh, phuong phap du bao RRTD, thuc trang RRTD
trong dau tu phat trién doi tau container ciia Viét Nam. Ngoai ra chu thé ctua
RRTD ma tic gia nghién ctru 1a cac t6 chirc tin dung.

3.2. Pham vi nghién ciru

Vé ngi dung: Nghién ctru vé dy bao RRTD

Ve ‘khong gian: Nghién ctru vé du bdo RRTD dbi véi cac du an dau tu phat
trién doi tau container ctia Viét Nam dung trén goc d6 cua cac td chire tin
dung.

Vé thoi gian:

Nghién ctru cac dy 4n dau tu phat trién doi tu container cta Viét Nam
tir nam 1997 dén nam 2019;

Du bao kiém dinh: Nam 2019, két qua du béo rui ro cac miu duoc so
sanh véi thuce té rui ro cua cac du an tai ndm 2019

Du béo tién nghiém: Pua ra du bao RRTD ddi véi cac tau dang khai
thac t¢i ndm 2025, du béo rui ro tin dung trudce khi cép tin dung cho céac du
4n dAu tu tu container moi.

4. Phwong phdp nghién cvru ciia lu@n dn

Dé dat dugc muc tidu nghién ciru ciia lun 4n tac gia da sir dung mot sd
phuong phap nghién ctru sau:

Phuong phap didu tra, thong ké, so sanh, ddi chibu: dé danh gia, lwa

chon va dua ra nhirng nhén xét;

Phuong phap kiém dinh thong ké toan hoc;

Phuong phép tu duy lo gic, bién chung;

Phuong phap toan hoc: Trong luan vin sir dung mé hinh ham hdi quy
Binary Logistic dé xdy dung mo hinh ham dy bao va sir dung pham mém
SPSS.20 1am cong cy hd trg tinh toan két qua chay mo hinh.

5. Y nghia khoa hoc va thue tién ciia luin an

Ve mat khoa hoc:

Luén an da gop phan hoan thién co s0 1y luan vé duy béo, rui ro tin dung
va ddc biét dlem mdi tac gia dong gop vé mit 1y luan 13 d3 dua ra khai niém
chuyén sau vé “rui ro tin dung trong déu tu tau container” va khai niém Ve
“du bao RRTD” lién quan dén mot hoat dong ddc trung cua nganh kinh té
bién d6 1a dau tu tau Container;



Két qua cta luan an da dong gop vao thanh tyu nghién ctru khoa hoc dy
béao khi 1an dAu tién tac gia & xuit md hinh du bao RRTD chuyén biét cho
linh vuc dau tu tau Container cua Viét Nam.

Ve mdt thuc tién:

Luan 4n da trinh bay hé théng va toan dién vé& qué trinh hinh thanh,
phat trién va thyc trang dau tu d6i tau Container ctia Viét Nam, thong qua
cac 6 lidu thu thap luan an gitp cho viéc tim hiéu, truy ctru thong tin vé doi
tau container ctia Viét Nam thuan tién hon.

Lan dAu tién tai Viét Nam qua nghién ctru ciia tac gia, thuc trang cong
tac dy bao RRTD trong déau tu phat trién do6i tau Container cua Viét Nam
dugc lam ro tir d6 luan an néu ra nhitng han ché, ton tai trong cong tac du
bao RRTD trong dau tu phat trién doi tau container cia Viét Nam tai cac t6
chue tin dung trong thoi gian qua. Khong dung lai ¢ d6, luan an da tim ra
nguyén nhan va dwa ra phuong huéng giai quyét d6 1a xay dung mot cong
cu du bao mdi chuyén biét dé giai quyét muc tiéu ciia ludn an.

Y nghia thyc tidn 16n nhét cua luan 4n 1a thong qua mé hinh dwoc xay
dung tac gia da dua ra du bao tién nghiém cho céc du an dau tu tau
container ngay tir thoi diém nghién ctru kha thi theo goc do quan 1y rui ro
cua céc td chire tin dung. Tu d6 cac td chire tin dung c6 thém mdt co so dé
ra quyét dinh cap tin dung hay khong trudc thyc hién.

6. Két qua dat dwoc va nhirng diém méi cia ludn an
6.1. Két qua dat dwoc

Trong luan an cuia tac gia da dat dugc mot sb két qua sau:

Téng hop, hé théng hoa va bd sung co so ly luan vé du bao, rui ro tin
dung va du bdo rti ro tin dung;

Phén tich thyc trang RRTD trong dAu tu tau container tai Viét Nam;

banh gia thyc trang va phén tich cac nguyén nhan dan téi rii ro tin
dung trong dAu tu phat trién doi tau container ciia Viét Nam;

Phan tich thyc trang cong tac nhan dinh, du bdo rui ro tin dung hién
nay tai cac t chire tin dung;

Xay dung nén md hinh dy bao chuyén biét phuc vu cho cong tac du
bao RRTD trong déu tu phat trién doi tau container cta Viét Nam;

Dé xuét cac bién phap han ché rui ro tin dung cho céac to churc tin dung
trong qua trinh thAm dinh tai trg cac du an dau tu phat trién doi tau
container cua Viét Nam.

6.2. Nhirng diém méi ciia ludn 4n

Trén co s& danh gid va so sanh véi cac cong trinh nghién ctru da cong
b ludn 4n cua tac gia co nhitng diém mai sau:

V& 1y luan, luan 4n d3 hé théng hoa 1y ludn vé dy béo, rui ro tin dung
va dua ra mot khai niém mai vé pham tru “Du bdo rti ro tin dung” dong
g0p vao tinh da dang va chuyén sau cho khoa hoc du béo;

Ludn 4an di phat trién mo rong ham hoi quy Binary Logistic dé xay
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dung nén md hinh dy bdo rui ro tin dung chuyén biét cho linh vuc dau tu
phat trién doi tau container ctia Viét Nam. Thong qua dé cong tac du bao
RRTD cua tac gia dugce dinh luong véi d6 tin cdy cao va cd tinh khoa hoc
do mé hinh dy bao dwa trén ng dung ham hdi quy Binary Logistic;

Luan 4n da dua ra du bao RRTD trong dau tu phat trién doi tau
container cua Viét Nam giai doan 2020-2025;

Du béo du bao rui ro tin dung trude khi cho vay ddi véi cac du an dau
tu tau container mai;

Mot diém méi nita cia ludn an 14 d3 dua ra cac bién phép han ché rui ro
tin dung trong dau tu phat trién doi tau container ctia Viét Nam.
7. Két ciu ciia ludn 4n

Ngoai phan m¢ dau, phan két luan va kién nghi, myc luc, danh myc tai
liéu thao khao, phuy luc, ludn an dugc xay dung gom bbn Chuong:
Chuong 1. Téng quan vé cac cong trinh nghién ctru da cong b lién quan t6i
dé tai luan an
Chuong 2. Co s& 1y luan vé du bao, rui ro tin dung va du béo rui ro tin dung
Chuong 3. Thyc trang cong tac dy bao rui ro tin dung trong dau tu phat
trién doi tau container ciia Viét Nam
Chuong 4. Dy béo rui ro tin dung trong dau tu phat trién doi tau container
cua Viét Nam
CHUONG 1. TONG QUAN VE CAC CONG TRINH NGHIEN CUU

PA CONG BO LIEN QUAN TOI PE TAI LUAN AN

1.1. Mt s6 nghién ciru dién hinh vé rii ro tin dung trén thé giéi

Du bao rui ro trong dau tu tai chinh trén thé gioi mot cach khoa hoc
dugc Macaulay cong b6 déau tién khi dé xuat phuong phap danh gia rii ro
1i sudt trai phleu vao nam 1938. Sau dé cac hoc gia tiép tuc phat trién va
cong bd nhidu cong trinh mai trong d6 cd cac nghién ciru dién hinh nhu:
David Duran nim 1941c6 cong bd Cong trinh nghién ciru vé& dé tai tng
dung phuong phap phan nhém trong mét top hop cua Fisher. Cong trinh
nghién ciru cuia David Duran d ké thira thanh tyu ciia Fisher khi “phan biét
hai dic tinh cua cy Irit” va nhan biét duoc rang k¥ thuat d6 c6 thé duoc sir
dung dé phan biét cac khoan ng xu va tét; Vao nhitng ndm 1950 Bill Fair
va Earl Isaac co cong trinh nghién ctru vé mé hinh chim diém tin nhiém
khoan vay véi tén goi 1a mé hinh FICO. Piém méi nbi bat cia mé hinh nay
la da danh gia rai ro khoan vay dua trén co so lugng hoa cu thé thong qua
thang diém tin nhiém (thang diém 100); Cong trinh nghién ctru vé dé tai
Can bang trong thi truong tai san von (Equilibrium in a Capital Asset
Market) dugc goi tit 1a mo hinh CAMP do Jan Mossin cong bd nim 1966
sir dung ham hdi quy don bién dé xac dinh gia trj rui ro thi truong tir d6
danh gid dugc tac dong ctia nhan tb quan trong nhét 1a su thay ddi cua thi
trudng tdi rui ro cua tai san diu t; Vao nam 1976, v4i cach tiép can hdi quy
da bién, Stephen Ross dd xdy dung nén mo hinh “Ly thuyét dinh gia phan
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anh mbi lién quan gifra rui ro va lgi nhuan ky vong”. Uu diém ciia mo hinh
1a 4p dung cac cong cu toan hoc vao viéc mé hinh héa méi quan hé giita rui
ro va loi nhuan véi nhiéu nhan td nhd' d6 md hinh phan 4nh va dua ra két
qua c6 d¢ chinh tin cdy cao; M6 hinh xac dinh gia tri rdi ro (VaR) ra doi
vao nam 1993 xac dinh gia tri rii ro cia mot danh muc dau tu hay cua mdt
tai san do ludng muc d6 ton that co thé xdy ra ddi véi danh muc dau tu hodc
tai san nha dau tu dang quan 1y trong mot khoang thoi gian nhat dinh. Cac
tac gia Bofondi, Marcello va Tiziano Ropele vao nim 2011 dd cong bd
cong trinh “Nghién ctru cac yéu t& vi md tac dong dén chat luong cac khoan
vay d6i voi ho gia dinh va doanh nghiép tai ngén hang ¢ Italy tir 1990-
2010”. Két qua nghién ctru da xdc dinh cac nhén t6 vi mo chu yéu tac dong
t6i chat lugng cac khoan vay gom GDP, ty 1¢ that nghiép va lai suit.
Marijana Curak, Sandra Pepur va Klime Poposki vao nam 2013 da cong b
cong trinh “Nghién ctru cac yéu to quyét dinh ng x4u trong hé thong ngan
hang Pong Nam Chau Au véi miu 1a 69 ngan hang tai 10 qudc gia trong
giai doan 2003-2010”. Cac tac gia da tim ra cac nhan t6: ting truong kinh té
thap, lam phat cao; 1ai sult cao ¢ anh hudng va lam tang rdi ro tin dung.
Bén canh d6, nhom tac gia con tim thdy mbi quan hé ty 1& nghich gitra quy
mo cia ngan hang va ty 1¢ ng x4u. Nam 2014, Tilahun Aemiro Tehulu va
cong sy co cong bd nghién ctru vé “Cac yéu td anh huong dén rai ro tin
dung cta ngén hang. Bang chimg thyc nghiém tai cac ngan hang Ethiopia”.
V6i phuong phap dinh lugng sir dung hiéu img ngiu nhién GLS hdi quy
cho thy ting truong tin dung va quy md ciia ngan hang c6 tac dong nguoc
chiéu va c6 y nghia thong ké dén rui ro tin dung.

Nhu vay, viéc ap dung md hinh héa toan hoc vao do ludong va luong
hoéa rui ro da dugc nghién ctu, ap dung pho bién trén thé gioi song chua co
cong trinh nghién ctru nao trung lap véi dé tai cua tac gia. Dong thoi tac gia
nhan thay viéc ung dung toan hoc cac dé mo hinh hoa cac mdi quan h¢ kinh
té noi chung va lugng hoa rai ro noi riéng 1a xu thé dwoc phat trién va ap
dung, diéu nay ching minh tinh khoa hoc va thyc tién trong dé tai cua tac
gia khi xtr dung mé hinh toan hoc vao do luong rii ro tin dung dé giai quyét
muc tiéu cua dé tai.

1.2. Céc nghién ciru tai Vit Nam c6 lién quan t6i dé tai luin an

Tai Viét Nam viéc c6 mot sb cong trinh nghién ctru vé du béo trong
quén 1y kinh t& van tai va mot s6 dé tai nghién ciru vé quan trj RRTD da dé
cap t6i viée do ludng rui ro tin dung thong qua cac mo hinh hdi quy 1am co
s dé tac gid tham khéao lya chon mé hinh dinh lugng rii ro lam céng cu
trong qua trinh thyc hién muc tiéu ciia dé tai 1a dy bao RRTD. Tuy nhién
chua c6 d& tai nghién ctru nao d& cap mot cach hé théng va chuyén sau vé
du bao RRTD cing nhu du bao RRTD trong ddu tu phat trién doi tau
Container nhu dé tai tac gia nghién ctru.



1.3. Danh gia ket qui cac cdng trinh lién quan téi dé tai lun an va
khoiang trong can tiép tuc nghién ciru
1.3.1. Nhirng thanh tyu da dat dwoc

Céc cong trinh nghién ciru khoa hoc di cong bd ¢ trong va ngoai nude
ma tac gia trinh bay trong phan nghién ciru tdng quan da giai quyét duoc
nhiéu van d& c6 y nghia khoa hoc vé& mit 1y luan ciing nhu thuc tidn lién
quan t6i dy béo va rui ro tin dung. Nhitng thanh tyu cot 16i ma cac nghién
ctru trén da dat dugce gom:

Thit nhdt, thanh tyu phd bién ma cac cong trinh da cong bd dat dugc 1a
da nghién ctru phén tich vé ndi ham cac van dé lién quan toi du béo, rii ro
tin dung trén cac mat nhu khai niém, y nghia, vai tro, dac diém ...;

Thir hai, cac cong trinh nghién ciru di cong bd da hoan thanh “sir ménh
lich st nghién ctru khi hiu hét déu phan tich va danh gia thyuc trang ctia dbi
tuong nghién cuu;

Thit ba, cac cong trinh da cong bd da dat dugc thanh tyu nhat dinh vé
mit hoc thuat do da khai quat cac quy tic, quy trinh, phwong phap giup
khoa hoc dy bao c6 duge nhitng quy chudn dam bao chit luong;

Thir tu, cac cong trinh da cong bd da giai quyét dwoc cac van dé thudc
pham vi va ddi twong nghién ctru. Pay chinh 13 nhiing dong gop vé mit
thuc tién cla timg cong trinh thong qua d6 nhing van dé cap thiét co
phuong an giai quyét mot cach khoa hoc;

Thir nam, thong qua nghién ctu tong quan cho thay cac cong trinh da
giai quyét dugc muc tiéu dé ra. Cu thé cac cong trinh nghién ctru vé du bao
da dua ra nhing dy bao chuyén sau cho dbi tuong nghién ctru cua dé tai.
Tuy nhién chua c6 nghién ctru nio trung lip voi dé tai luan an.

1.3.2. Khoang trng cén tiép tuc nghién ciru

Qua nghién ctru téng quan cac cong trinh trong va ngoai nudc cé lién
quan t6i dé tai ludn 4n, tac gia chua thiy co dé tai nao trung lip voi dé tai
ma tac gia thyc hién. Céc dé tai da cong bd chi giai quyét dugc cac muc tidu
gan voi ddi tugng va pham vi nghién ctru cua ting dé tai va chua bao phu
rong khap cac hién twong, cic mdi quan hé cua cac linh vuc kinh té. Tir do
trén goc do quan 1y rii ro tin dung tac gia nhan thiy khoang tréng ma chua
¢6 cong trinh nghién ciru nao vé dy bao rui ro tin dung trong linh vyc dau tu
phat trién d0i tau container ctiia Viét Nam, cu thé:

Khodng trong vé mdt 1y lugn:

Cén tiép tyc lam 13 va hé thdng hoa co s¢ 1y luan vé dy bao, rui ro tin
dung va mbi quan hé giita hai pham tru trén;

Hién chua c6 khai niém vé du bdo rti ro tin dung cling nhu cac mbi
quan hé ndi ham cua khai niém nay do d6 can bd sung vé mit 1y luan vé
pham tru “dyu bdo rui ro tin dung”;

Trong khoa hoc du bao chua c6 khai niém vé “du bdo rui ro tin dung”
dé co6 thé phan anh rd va chuyén siu vé mét linh vuc dy bo co ¥ nghia
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quan trong 1a du bao rui ro tin dung. Vi vdy ciing can bd sung vé mit ly
luan khai niém vé pham tru “du bao rui ro tin dung”;

+Mot khoang tréng nira cAn b sung 14 1y luan vé du béo rii ro tin dung ddi
v6i linh vuc chuyén sau 1a hoat ddng dau tu phat trién doi tau container cua
Viét Nam.

Khoang trdng vé mat thuec tién.

Nguon von tin dung cua céc t6 chirc tin dung cé vai tro quan trong
trong dau tu phat trién doi tau container cia Viét Nam va lu6n chira dung
nhiéu nguy co dan téi RRTD. Thyc té ty 1&8 RRTD trong dau tu tau
container clia nudc ta dang ¢ mirc cao do do rit can c6 nhimng cong trinh
nghién ctru dé dua ra du bao vé nguy co RRTD dé cac td chirc tin dung c6
thém so s6 tin cay khach quan trudc khi dua ra quyét dinh cép tin dung;

Thuc tién hién ca trong nuéce va trén thé gidi chua co cong trinh nghién
clru nao di sau nghién ciru vé du bao rui ro tin dung trong linh vuc dau tu
phat trién doi tau container nhu dé tai cua tac gia.

CHUONG 2. CO SO LY LUAN VE DU BAO, RUI RO TiN DUNG
VA DU BAO RUI RO TiN DUNG
2.1. DU BAO
Trong qua trinh phat trién c6 nhiéu khai niém duoc dua ra tuy nhién da

s6 ¢6 diém chung thong nhét khing dinh “Du bao 1a mot khoa hoc va nghé
thuét tién doan nhiing sy vi€c s€ xay ra trong tuong lai, trén co s¢ phan tich
khoa hoc vé cac dir liéu da thu thap dugc”. Nhu vay ngay tu khai niém du
b4o mang trong minh ndi ham nhitng dic diém, tinh chét rit dic trung nhu
sau: Tinh sac xuit: dac diém nay thé hién sy khong chic chén cua du bao;
Tinh thoi diém: tinh chat nay khang dinh khong c6 phuong phép du bao nao
dang cho moi linh vyc, moi thoi diém boi vi mdi su vat, hién tugng cd quy
luat van dong phat trién riéng.
2.1.1. Y nghia va vai tro ciia du bao
* Yy nghia: Dung dé du bao cac muc do twong lai cta hién tugng, qua do
giup cac nha quan tri chu dong d@ ra cac ké hoach va cac quyét dinh.
* Vai tro: Cong tac du bao dong vai tro ngay cang quan trong tré thanh co
sO trude khi dua ra quyét dinh. Dy bao cang it sai s thi viéc ra quyét dinh
cang chinh xac, diéu nay gitp tranh dwoc nhing sai 1dm ciing nhu rii ro
trong tuong lai.
2.1.2. Cac loai du bao

Trong qua trinh phat trién, c6 nhiéu trudng phai, nhidu phuong phap vai
nhiéu loai du bao khac nhau. Dé hé théng hoéa cac loai dy bao nguoi ta phan
chia can ctr vao cac ti€u chi nhu dya vao thoi gian (ngén han, trung han, dai
han), dgya vao phuong phap (du bao dinh tinh, duy bao dinh Iugng), pham vi
du bao (du bao cu thé, dy bao xu thé). ..



2.1.3. Cac phwong phap dy bao
Bang 2.1: Mot s6 phuong phap du bao thuong ding trén thé gidi

STT PHUONG PHAP VIET TAT
1 Phuong phép tién doan Genius Forecasting
2 Phuong phap ngoai suy su huéng Tren extrapolation
3 Phuong phap chuyén gia Consensus methods
4 |Phuong phap mo6 phéng/mo hinh héa Stimulation
5 |Phuong phép ma tran tic dong qua lai| Cross-impact matrix method
6 Phuong phap kich ban Scenario
7 Phuong phap cay quyét dinh Decision trees
8 Phuong phép tong hop Combining method

2.1.4. Mb hinh dy bdo

Mb hinh du bdo 1a sy don gian hoa vé dbi tugng du bao can ctr vao
nhitng yéu t6 lich st cua ddi trong, nd cho phép nha nghién ciru bo qua cac
mat thir yéu (thong qua cac gia dinh) dé tap trung vao phuong dién chu yéu,
¢6 ¥ nghia quan tong ddi V0i van dé nghién clru. Vi myc tiéu dua ra du bao
tin cdy, tranh anh huong tdi da tir nhitng yéu t6 chi quan khoa hoc dy bao
ngdy nay thuong biéu dién sy van dong ciia dbi twong du bao theo phuong
trinh toan hoc. Tty vao dac thi mdi d6i tugng ¢ nhitng quy luan van dong
khac nhau tir d6 c6 nhirng phuong trinh toan hgc phu hop dé phan anh. Sau
day tac gia di sdu gi6i thidu va phan tich mot s6 mé hinh du bao dang duoc
sir dung phé bién trong du bao rui ro tai chinh.

* M5 hinh diém s6 Z

M6 hinh MERTON

M hinh Markov cho cAu triic ky han cua chénh 1éch rui ro
Mo hinh CAPM
M6 hinh VaR (Value at Risk )
Mo hinh ham hdi quy Binary Logistic

Déi véi ham Binary logistic, két qua ching ta cdn quan tdm 1a mot sy
kién nao do (bién phu thudc — Y) c6 xay ra hay khong, Y cho két qua la gia
tri 0 hodc 1, véi 0 1a khong xay ra sy kién ta quan tim va néu co giatri 1 la
6 xay ra, va tat nhién 13 ca thong tin vé cac bién doc 1ap X. M6 hinh ham
hoi quy Binary logistic trong truong hop don gian nhat d6 1a khi ham chi co
mot bién doc 1ap X.
Ta c6 mo6 hinh ham Binary logistic nhu sau

.Bo+ B X;

*

* ¥ ¥ ¥

= E(Y = 1IX,) = (2.13)

Trong cong thurc nay:

= E(Y=1!Xi) = P(Y=1) la xdc sudt dé Y = 1 (xdc sudt dé sw kién “cé
RRTD” xdy ra). Pi sé ¢é gid tri tir 0 dén 1.
X1: bién déc ldp X c6 gid tri cu thé la X1.
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Y: bién phu thugc, néu Pi>=0.5 thi Y s€ nhdn gia tri Y=1; ngwoc lai néu
Pi<0,5 thi Y nhan gia tri Y=0
Mb hinh Binary Logistic 1a ham hdi quy nhi phén, bién phu thudc ctia ham
Binary Logistic cho hai két qua néu ing dung vao muc tiéu cta luan an la:
Két qua la 0 — twong iing véi trang thdi “Kha nang phdt sinh RRTD thap”
Két qua la 1 — tuwong vmg véi trang thai “Khd nang phat sinh RRTD cao’
Ham cho két qua cua bién phy thudc nhu trén hoan toan phu hop vai
muc tiéu nghién ctru cia luan an.

’

2.2. Rii ro tin dung
2.2.1 Riii ro tin dung

Rui ro tin dung la kha nang xay ra sy khac biét khong mong mudn gitra
thu nhdp thuc té va thu nhép ky vong dung han, nhén duoc day du gbc va
1ai. Rui ro tin dung s& dén dén ton that tai chinh tre 1a giam thu nhép rong
va giam gia tri thi truong cua von” . Khai niém trén phan anh day du ban
chat vé rii ro tin dung. Phan tich sdu vé ndi ham tin dung gitra hai chu thé 1a
Bén cho vay va Bén vay, c6 thé thiy RRTD la nhiing bét tric khong mong
doi trong quan hé tin dung gilra ha1 cha thé. Khac véi cac loai rui ro khac
RRTD chi c6 sac xuat xay ra khi xuat hién quan hé tin dung. Nhirng ton that
trén trong quan hé tin dung chinh la RRTD. Nhu vay xét vé mit chu thé ta
¢6 thé nhan thiy rang RRTD chi xdy ra d6i voi ngudi cho vay, nguoi di vay
s& khong c¢6 RRTD vi trong mdi quan hé nay néu khong tra goc hodc lai
dung cam két nguoi di vay khong nhiing khong phai chiu t6n that ma nguoc
lai ho dang chiém dung tién gdc va ldi cia ngudi di vay. Tir nhan dinh nay
tac gia cling xac 1ap viéc dy bao RRTD s€ dung trén goc do cua chu thé cua
riii ro, cu thé 1a cac t6 chire tin dung tai trg von vay.

* Cdc nguyén nhdn déan dén RRTD

Nguyén nhan tir méi truong kinh doanh:

Nguyén nhén tir phia nguoi vay: Day la nguyén nhén chu yéu dan dén
RRTD cho céc t chuc tin dung.

Nguyén nhan tir phia cac t6 chue tin dung: Nguyén nhan tir phia nguoi
cho vay dugc tong hop thanh hai loai. Mot 1a cac yéu t6 lién quan ti chi
phi von vay nhu 1ai sudt vay von, ty 1 tai trg von vay, thoi gian vay. Hai la
cac yéu t6 lién quan t6i dao dirc 1am cho viéc danh gia thiéu khach quan,
minh bach.

Qua nghién ciru co s6 1y luan v& cac nguyén nhan dan c6 anh hudng t6i
rui ro tin dung tac gia thy rang co rét nhiéu nhan t6 tic dong tdi rui ro tin
dung. Trong s0 d6 c6 nhing nhén t6 chi yéu mang tinh chu quan va c6 anh
hudng trong yéu t6i riii ro tin dung, c6 nhitng nhan t6 mang tinh thtr yéu,
khéach quan anh huong nhu nhau t6i rii ro tin dung. Chinh vi vay, trong
nghién ctru clia tac gia dé viéc mo hinh hoa toan hoc cac mbi quan hé giita
riii ro tin dung dugc tap trung vao cac nhén t6 trong yéu tac gia gia dinh cac



yéu té tir moi truong kinh doanh 1a 6n dinh trong sudt qué trinh vay von vi
viy tic gia khong xét dén cac yéu té nay trong viée du béo rii ro tin dung.
2.2.2. Dic thu rui ro tin dung trong cho vay diu tu tau container

Rui ro tin dung trong cho vay déu tu tau container c6 nhitng dic diém
sau gan v6i nganh gém:

Quy mé vbn vén cho vay 16n;

Thoi gian thu hdi von dai;

Chiu anh huong tir cac rdi ro mang tinh dac thu cta vén tai bién theo
phuong thirc container;

Tinh doc 1ap v6i cac nganh kinh té khac thap;

Strc ép canh tranh ngay cang cao.

Nhiing dac diém nay lam cho viéc tai trg vbn dau tu tau container co
mirc d6 rai ro cao do d6 trong qua trinh cép tin dung cic ngan hang can phai
xac dinh rd nhitng dic thu trén dé danh gia mirc d6 va tim bién phap kiém
soat dé ngan chin va giam thiéu RRTD.

2.3. Dy bao Riii ro tin dung trong diu tw tau container
2.3.1. Khai niém vé du bao RRTD

Qua nghién ctru tac gia thdy rang hién chwa c6 khai niém dé cap toi
pham tr “Du bdo RRTD”. K¢ thira khai niém vé du bdo va rui ro tac gia
cho ring “Du bao rui ro tin dung 1a viée tién doan trude kha ning khong
thyc hién ding cam két cua Bén vay trong quan hé tin dung dan ti ton that
vé tai chinh d6i v6i Bén cép tin dung”.

2.3.2. Phan loai ng va tiéu chuin n¢ xac dinh rii ro tin dung
Béng 2.2: Phan loai nhdm ng¢ cia cac t chuc tin dung tai Viét Nam

Nhom no Trang thai ng Viéc tra no theo lich tra no
i Cac khoén‘nq trong han gé du kha
Nhom 1 No du tiéu chuan nang thu hoi day du ca goc va lai
ding han.
Nhom 2 No cin chii g Caf: khoan ng qué han dudi 90
ngay.
Nhém3 | No dusi tieu chudn | Cac khodn ng qué han tir 90 dén
180 ngay.
Nhom 4 No Nghl ?ghor Cac kh?an no qua han tir 181 dén
mat von 360 ngay.
Nhom 5 No Co;kh% nang Ca? khoan ng¢ qua han trén 360
mat von ngay.

Nguon: Quyét dinh 493/2005/Q0D-NHNN ngay 22/04/2005
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CHUONG 3. THU'C TRANG CONG TAC DU BAO RRTD TRONG
CHO VAY PAU TU PHAT TRIEN PQI TAU
CONTAINER CUA VIET NAM

3.1. Thue trang dau tw phat trién doi tau Container
3.1.1. Khai quat qua trinh diu tw phat trién ddi tau Container
* Giai doan tir 1988 dén 2006

Vao nam 1988, mot lién doanh giita phia Viét Nam (Tong cong ty
Hang Hai Viét Nam) va Phap (CGM-Company General Maritime) thanh 1ap
Gemartrans (General Maritime Transportation Company), day 1a don vi van
chuyén Container dau tién tai Viét Nam. Nam 1990 xuét hién lién doanh
san xuat vo container ciia Han Qudc véi UBND quan 10 TP. HCM. Nhu
vay dén cudi thap nién 80 cua thé ky 20 loai hinh van tai container mdi xuat
hién tai Viét Nam mudn hon thé gidi khoang 30 nam.
* @Giai doan tor nam 2006- 2019

Theo s6 liéu do UNCTAD cung cép nam 2019 doi tau Viét Nam xép
thir 4 trong khu virc Dong Nam A va xép hang 30 trén thé gidi voi s6 luong
trén 1.568 chiéc co ning lyc van chuyén khoang 7.8 triéu DWT chiém ty
trong 2% vé s6 luong va 0.45% vé nang lyc van chuyén cua doi tau trén
toan thé gidi. Poi tau ctia Viét Nam ¢ su chuyén bién tich cuc vé tudi tau
khi tudi tau binh quén ctia d6i tau Viét Nam hién 1a 15,6, tré hon 5,2 tudi so
v6i thé giGi (20,8 tudi). Co cau doi tau bién Viét Nam ciing phat trién theo
hudng chuyén dung hoa. Pac biét, doi tau container Viét Nam tang trudng
kha tot (binh quan 20%/ndm) voi s6 lugng tau ting tir 19 tau 1én 39 tau.
Nhu vay véi hon 50 ndm hinh thanh va phat trién doi1 tau Viét Nam da dat
duogc nhiing thanh tyu dang ghi nhan, sb luong va ning lyc van chuyén cua
do6i tau Viét Nam (trong tai) khong ngung tang.
3.1.2. Ty trong doi tau Container trong co cAu ddi tau Viét Nam

Ty trong tau container ctia Viét Nam trong co ciu doi tau nude ta so
sanh véi ty trong tau container trong co cdu doi tau cua thé gidi dugc thé
hién nhu sau:

90% -
70% - B Ty trong tau
50% container

b -

B Ty trong cac loai tau
0, - g 5
30% khac
10% -
Doi tau Thé gidi Doi tau Viét Nam

Hinh 3.1: Ty trong doi tau Container trong co cdu doi tau Viét Nam
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S6 lidu cho thdy ty trong doi tau Container ciia nudc ta con rat thap do
d6 yéu cau vé dau tu phat trién doi tau Container ngay tai thoi diém hién tai
dé phu hop v6i xu thé cua thé gidi 1a rat 16n. Theo théng ké ciia Cuc Hang
Hai Viét Nam tai nam 2019 d6i tau nudc ta c6 1.568 tau. Nhu vay dé phat
trién doi tau container theo xu thé cuia thé giGi thi doi tau Container can co
200 tau, nhu vy trir di s6 hién c6 1a 39 tiu can du tu thém 162 tau tirc gap
gan bon lan s6 luong tau Container cia Viét Nam hién nay.

3.1.3. Thyc trang cap tin dung trong cho vay dau tw tau Container
* Vai tr0 cua ngudn von tin dung dau tu phat trlen doi tau Container

Hinh 3.2 sau day cho thdy vai tro ngudn von vay trong dau tu phat trién

doi tau container ciia Viét Nam 1a rat quan trong.

rd
10 ~
//
8 1 o
P
6 _,/ P H V6n cho vay
m tdng mirc dau tw
4 -
///
2 -
0 z N ! '
Téng vén dau tw Vén cho vay

Hinh 3.2. Quy mé von tin dung trong dau tw phat trién doi tau Container
Qua thuc té trén cho thy vai tro to 16n cta ngudn vén tin dung hd trg
cho céc doanh nghiép dau tu phat trién tau Container. Do do viéc du bao
RRTD trong hoat dong dau tu phat trién d61 tau Container cua Viét Nam dé
¢6 thé chu dong kiém soat RRTD cho cac té chire tin dung 13 rét quan trong.
3.2. Thyc trang RRTD trong cho vay diu tu tau Container
3.2.1.Ty 1€ n¢ xéu trong cho  vay dau tw phat trién ddi tau Container
S6 liéu tong hop cho thay V61 quy mo cap tin dung 7.315 ty ddng da
phat sinh 2.915 ty dong no x4u, dong nghia véi ty 1¢ ng xdu 1a 39%. Dé
phan anh 13 hon thyc trang rui ro tin dung trong cho vay dau tu tau
container tac gia so sanh vai ty 1& ng x4u tai nim Ngan hang c6 ty 1¢ ng x4u
cao nhit ndm 2019 theo hinh 3.3 dudi day:
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Ty 1€ no xau (%)

m Ty 1& ng x4u (%)

Hinh 3.3: So sanh ty I¢ no xdu gitta cho vay dau tw tau container va nam
ngan hang co ty I¢ ng xau cao nhat tai nam 2019.

Hinh 3.3 trén cho thdy ty 1¢ ng xau trong cho vay dau tu tau container
tai Viét Nam ¢ muc rat cao. So v6i nim ngan hang co ty I¢ ng x4u cao nhit
nam 2019 thi ty 1& ng xau trong linh vyc dau tu tiu container cao gap gan
10 1an. Thyc trang trén cho thiy tinh cap thiét cuia cong tac du béo rii ro tin
dung trong déu tu phat trién doi tau container cua Viét Nam tai cac té) chtrc
tin dung can c6 sy thay dbi dé giup céc clp c6 thim quyén ra quyet dinh
cho vay dam bao rui ro thip nhét c6 thé.

3.2.2. Thye trang anh hwéng tir cAc nhan té téi RRTD trong diu tw
phat trién ddi tau Container

Véi gia dinh cac yéu t6 tir méi truong kinh doanh, moi trudng khai thac
1a 6n dinh va co tac dong gidng nhau t6i cac du an, tac gia chi di sdu phan
tich thyuc trang cac nguyén nhan mang tinh trong yéu anh huong t6i RRTD
trong cho vay dau tu phat trién doi tau container bao gom:

* Kinh nghiém quan 1y cta chu dau tu;

* Uy tin ctia chu dau tu;

* Tong mirc dau tu;

* Sudt du tu tdu container: Sudt du tu tdu container thé hién & chi tiéu suét
vbn dau tw/TEU va duoc x4c dinh bang cong thirc sau:

Xy am R , Téng mirc dau tw
Suat von dau tw tau container =

Cong sudt tau ché tinh bing TEU
* Suat vay von diu tu tau Container: Suit vay von phan dnh quy mé vén
vay trén mot don vi khai thac thyc té va duoc tinh béng cong thure sau:
Gia tri khoan vay

Suit vén vay vén = ~ S
y Cong sudt tau cho tinh bang TEU

* Kha nang tai chinh cua chu dau tu;
* Lai suat vay von;
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* Chi phi khau hao;

* Thoi gian vay von.

3.3. Thuec trang cong tac du bao RRTD cua cac td chire tin dung
3.3.1. Phuong phap du bao RRTD tai cac t6 chirc tin dung

Béng 3.1. Cac phuong phép du bdo rti ro dang &p dung tai cic TCTD

. . . SO luon VA

STT Cac phuong phap du bao RRTD ap dun gg Ty 1€
1 Xin ¥ kién ban linh dao 40 98%
2 Phuong phap chuyén gia 33 80%
3 Pénh gia tin nhiém 40 98%
4 Ngoai xuy xu hudng 41 100%
5 Chay dong tién NPV, IRR 37 90%
6 M0 phong/mo hinh hoa 6 15%
7 Khac (Tra CIC, thong tin bén tha 3) 13 32%

3.3.2. Thuec trang cong tac du bao RRTD ciia cac TCTD trong cho vay
diu tw tau container
Qéng tac du bao, nhan dinl} rui ro tin dung cua cac TCTD trong cho
vay dau tu tau container c6 sai s0 16n nhu minh hoa tai hinh sau:
120
100
80
60
40 -
20 -
0 .

B Dv bao sai

m Dy bao dung

Sé lwgng dy bao Ty 1& dw bao (%)

Hinh 3.4: Thuc trang di bdo RRTD ciia cde TCTD trong cho vay dau tuw tau
container giai doan 1997-2019

3.3.3. Thanh twu va han ché tir thue tién dw bao RRTD trong cho vay
diu tu tau container ciia cic TCTD

* Thanh twu:

Thir nhat, cong tac du bao RRTD la co s& dé cac TCTD dua ra quyét dinh

cép tin dung cho céac dy 4n ddu tu tau container;

Thir hai, dong gop vao su phat trién sau va da dang cuia khoa hoc dy béo;

Thir ba, gitp cong tac du bao RRTD ciia cac TCTD gin véi thyc té.

* Han ché:

Thir nhét, tinh khach quan thép;

Thur hai, @6 chinh xac cua du bao chua cao;

Thtr ba, phuong phép du bao con lac hau.
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CHUONG 4. DU BAO RUI RO TIN DUNG TRONG PAU TU PHAT
TRIEN PQI TAU CONTAINER CUA VIET NAM

4.1. Quy trinh duy bio RRTD trong cho vay diu tw tau container

Quy trinh du bao RRTD trong cho vay dau tu tau container gdm 9 bude:

Chudn bi dy
e
- Cong b
che gia
dinh, diéu

kién con mis
hinh d¢ xuat

Hinh 4.1: Quy trinh di bdo RRTD trong cho vay dau tie tau Container

4.1.1. Lwa chon mé hinh dy bao RRTD trén co sé mé rong ham hdi quy
Binary Logistic

Quyét dinh sir dung ham hdi quy Binary Logistic cta tac gia giwa trén
Cac CcO sO sau:
Thir nhat, ham hdi quy Binary Logistic di giai quyét dwoc muc tiéu ciia
luan an; Thir hai, viéc sir dung va mé rong ham hoéi quy Binary Logistic lam
md hinh dy bao cho két qua dam bao tiéu chuin du bao rii ro tin dung trong
cho vay déu tu tau container; Thir ba, mé hinh du bao md rong tir ham hdi
quy Binary Logistic phai c6 tinh thuc tién cao.
4.1.2. Lwa chon phuwong phép dwa bién ddc 1ap vao mé hinh

Trong hdi quy Binary Logistic c6 cac phuong phap dua bién doc 1ap
vao mo hinh nhu sau: Forward; Backwald; Enter ..., trong luan an tac gia da
xac dinh dugc téng thé cac nguyén nhan chinh dan t6i RRTD (tong thé cac
bién doc 1ap) do d6 tac gia lwa chon phuong phap Enter trong qua trinh xay
dung mé hinh dy bao trén co sé ham hdi quy Binary Logistic.
4.1.3. Panh gia va lwa chon méd hinh dy bio RRTD t6i uu

Trong qua trinh xay dung mé hinh dy bdo dé dam bao d9 tin cay tac gia
thuc hién céac chi tiéu danh gia mo6 hinh nhu hinh sau:
Bo phia hgp coa md hinh

Chi tidu: -2L.L (-2 log
likelihood), cang nho

Sing (T

Crobach’s Anpha
- Téng thé ==0.6
Nhan tG==0.3

Hinh 4.2: Cac chi tiéu danh gia mo hinh
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4.2. Thye nghiém xdy dung mé hinh dy biao RRTD trong diu tw phat
trién doi tau Container cia Viét Nam
4.2.1. M6 hinh du bdo tdng quat va diéu kién gia dinh
Cac gia thuyét khi xdy dung mo hinh:
+Céc yéu td vé phap ly, tinh hinh vi mé 6n dinh va lanh manh;
+Céc chi tiéu vé dong tién ctia cac dy an dat yéu cau trong bao cao kha thi;
+Céc yéu t6 van hanh khai thic tau ngoai cac nhan t6 anh huong téi RRTD
nhu don gia tién luong, chi phi nhién liéu, cang phi, ... ¢6 anh huong t6i
cac duy 4n 1a giéng nhau.
V6i cac gia thuyét trén, cic nguyén nhan chinh anh huong t6i RRTD dugc
ma hoa tai Bang 4.1 nhu sau:
Béng 4.1: Bang m hoa bién cac nguyén nhan chinh din téi RRTD

STT Nguyén Nhin Mi bién
1 Tong mirc dau tu (Triéu dong) X1
2 Suét dau tu (Tri¢u dong/TEU) X2
3 Suét vay von (Triéu dong/TEU) X3
4 Khi ning tai chinh/hé s6 no (%) X4
5 Kinh nghiém (ndm) cia chu tau X5
6 Uy tin ctia chu dau tu/Mic tin nhiém (Diém) X6
7 Lii suit cép tin dung X7
8 Chi phi khiu hao (Triéu dong/nim) X8
9 Thoi gian vay von (ndm) X9

. Vi chin nguyén nhan chinh dugc mﬁlhéa thanh 9 bién ddc 1ap mo hinh
héi quy Binary Logistic v&i chin nhan t6 chinh anh hudng ta c6 phuong
trinh nhu sau:

¢BO + B X, + ByX, + ByXs + ByX, + BsXs + BeXs + B,X; + ByXg + BoX,

PL=EQ =1XD = 5 g X BoX, ¥ BaXy T BX, 7 BXs 7 BXo T B, X, T BaXa T Bo,

(44)

Trong d6:

- Pi: La x4c suat ¢ Y =1 khi cac bién doc 1ap Xi co gia tri cu thé, Pi
bién thién trong khoang [0,1] va néu Pi>=0.5 thi Y = 1, nguoc lai néu
Pi<0.5thi Y =0.

- Bién Y: 1a bién phu thudc c6 hai gia tri 0 va 1 véi y nghia:

+ Y =0: két qua du bao nguy co phat sinh RRTD thap;

+ Y =1Kkét qua du bao nguy co phat sinh RRTD cao.

4.2.2. Thuc nghiém kiém dinh xiy dung mé hinh t6i wvu

DPé ¢6 co s6 thuc nghiém x&y mo hinh du bdo RRTD trong diu tu tau

Container tai Viét Nam, tac gia da thuc hién thu thap s6 lidu tir 50 dy én dau

tu phat trién ddi tau Container tai Viét Nam trong giai doan tor nam 1997

dén 2019. S6 liéu tong hop duoc thé hién tai Bang sau:
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Béng 4.2. Bang tong hop céc thong sb diu tu tau Container tai Viét Nam
giai doan 1997-2019

TEN TAU X1 X2 | x3|x4 | X5|X6]| X7 | X8 X9 |Y
ATLANTIC 135000 | 334 [ 234 | 60 | 7 | 22| 12 | 16875 | 7 | 1
OCEAN

BIEN DONG 370.000 | 617 | 555 | 80 | 24 | 24 | 21 | 24667 | 15 | 1
STAR

BIENDONG 330.000 | 541 | 487 | 82 | 24 | 24 | 21 | 22000 | 15 | 1
FREIGHTER
BIENDONG 410.000 | 404 | 363 | 83 | 24 | 24 | 21 | 27333 | 10 | 1
MARINER
BIENDONG 410.000 | 404 | 363 | 78 | 24 | 24 | 19 | 27333 | 10 | 1
NAVIGATOR
BIENDONG 320.000 | 525 | 472 | 82 | 24 | 24 | 21 | 21333 10 | 1
TRADER
VAN HUNG 250.000 | 595 | 536 | 77 | 24 | 24 | 18 | 16667 | 12 | 1
VAN LY 250.000 | 619 | 557 | 75 | 24 | 24 | 15 | 16667 | 12 | 1
VINASHIN 300.000 | 714 | 643 | 85 | 19 | 22 | 19 | 30000 | 10 | 1
LINER 1
VINASHIN 300.000 | 714 | 643 | 90 | 19 | 22 | 19 | 30000 | 10 | 1
LINER 2
FORTUNE 135.000 | 241 | 150 | 67 | 49 | 67| 9 | 8000 | 5 | 1
FREIGHTER
FORTUNE 125000 | 223 [ 150 | 64 | 49 | 67 | 9 | 8000 | 5 | 1
NAVIGATOR

93500 | 119 | 71 | 34 |10 |8 | 4 | 935 | 5 | o0
HAIAN PARK

84200 | 75 | 26 | 40 | 10|88 | 4 | 8420 | 5 |0
HAIAN SONG

217.000 | 205 | 82 | 18 | 10| 88 | 5 |14467| 5 | 0
HAIAN LINK

112.000 | 93 | 47 | 19 |10 |8 | 5 | 7467 | 7 | 0
HAIAN BELL

125.000 | 69 | 35 | 20 | 10| 8 | 5 | 8333 | 5 |o0
HAIAN MIND

125.000 | 121 | 36 | 43 | 10| 88 | 3.8 | 12500 | 5 | 0
HAIAN TIME

80.000 | 113 | 57 | 50 | 3 | s2| 7 | 8000 | 5 | o
HAIAN GATE
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400.000 | 571 [ 571 | 90 | 12|50 | 19 | 26667 | 8
HUNG DAO
NASICO 170.000 | 449 | 449 | 70 | 25 | 22 | 19 | 11333 | 15
NAVIGATOR
NASICO 230.000 | 885 | 885 | 80 | 25 | 22 | 17 | 15333 | 13
OCEAN

230.000 | 885 | 885 | 85 | 25 | 22 | 15 | 15333 | 13
NASICO SKY
PACIFIC 80.000 | 114 | 57 | 30 | 29 | 80 | 11 | 8000 | 8
GLORIA
PACIFIC 60.000 | 104 | 42 | 33 |20 |8 | 11 | 8571 | 6
EXPRESS

96.000 | 143 | 100 | 65 | 12| 75 | 12 | 9.600 | 8
PHUC KHANH

120.000 | 171 [ 120 | 70 | 12| 75 | 12 | 12000 | 5
PHUC THAI

90000 | 160 | 112 73 | 12| 75| 12 | 11250 | 6
PHUC HUNG
TAN CANG 210.000 | 500 | 200 | 50 | 6 | 83 | 12 | 21.000 | 5
FOUNDATION
TAN CANG 250.000 | 357 | 179 | 80 | 6 | 83 | 12 | 25.000 | 5
GLORY
TAN CANG 200.000 | 328 | 197 | 80 | 6 | 83 | 12 | 20.000 | 5
PIONEER
TRUONGHAL | 50000 | 71 | 43 | 85 | 14 | 80 | 18 | 7.143 | 5
STAR 2
TRUONGHAL | 75000 | 114 | 57 | 85 | 14 | 80 | 12 | 7500 | 8
STAR 3
VIETSUN 75000 | 115 69 | 15 | 15| 79 | 12 | 7.500 | 7
INTEGRITY
VIETSUN
PACIFIC 65600 | 131 66 | 10 | 15|79 | 11 | 6560 | 7
VINAFCO 26 70.000 | 100 | 50 | 40 | 19 | 74 | 12 | 7.000 | 5
VINAFCO 28 60.000 | 200 | 100 | 83 | 19| 74 | 18 | 4000 | 10
VINAFCO 25 41.000 | 163 | 81 | 80 | 19| 74 | 105 | 4100 | 8
VINALINES
PIONEER 220.000 | 393 | 354 | 90 | 24 | 22 | 15 | 14667 | 12
VINALINERS
DIAMOND 530000 | 491 | 442 | 90 | 24 | 22 | 16 | 35333 | 15
VNL RUBY 920.000 | 511 | 460 | 90 | 24 | 22 | 15 | 61333 | 15
VSICO
PIONEER 154.000 | 367 | 257 | 70 | 12| 74 | 20 | 10267 | 8
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l\:‘/lilocl\(/?OTE 80.000 141 | 99 70 12 | 74 14 8.000 6 0
DONG MAI 225.900 | 389 | 351 | 78 16 | 22 | 6,5 | 15.060 | 12 0
DONG DU 238.800 | 412 | 329 | 80 13 | 22 6 15.920 | 12 1
yggﬁ,m(} 350.000 | 603 | 543 | 80 12 | 22 19 | 23.333 12 1
OCEAN PARK 57.000 127 | 108 | 60 | 21 | 77 | 59 7.125 6 0
OCEAN ASIA 86.000 91 59 45 21 | 77 | 6,0 8.600 3 0
ACHIEVER 101.000 | 106 | 80 56 | 21 |77 | 78 6.733 4 0
PRUDENT 70,000 173 | 104 | 70 11 | 75 10 7.000 7 0

Nguon: Cuc Hang Hdi Viét Nam; Trung tam thong tin tin dung quéc gia
Vi két qua thu thap duoc tac gia tién hanh nhap lidu vao phdn mém SPSS
va sit dung mé hinh hdi quy Binary Logistic nhu da phan tich & trén:
M3 hinh 1: La m hinh véi 9 bién phu thugc nhu mé hinh dy kién:
B0+ B Xy + BoXy + B3X3 + ByX,y + BsXs + BeXg + B;X; + BgXg + BoXo
+ eB0  BiX; + B, X, + B3X; + ByXy + BsXs + BeXe + B, X, + BgXg + BoXo

Pi=E(Y = 1IXi) = : (4.4)

Sau khi chay dit liéu qua phin mén SPSS thuc hién kiém dinh mé hinh 1
loai ba bién X1, X6, X8. Luc nay mé hinh ham dy béo t6i vu ma tac gia dé
xuét gdm 6 bién nhur sau:

Mo hinh 2:

oBO + B, X, + B3X5 + ByX, + BsXs + B, X; + BoX,
+ oB0 + ByX, + B3Xs + B, X, + BsXs + B,X, + BoXo

Pi=E(Y =1IX,) = n (4.5)
Thuc hién kiém dinh mé hinh 2 theo cong thirc (4.5) va phan tich tuong
quan giita cac bién thong qua phan mém SPSS cho thiy Sig. giita bién “Y”
va 6 bién nhan t6 déu nho hon 0.05 ching to6 mic d6 tuong quan giita 6
bién doc 1ap va bién phu thudc c6 v nghia thong ké do d6 khong loai bién
nao ra khoi mé hinh 2. Nhu vdy mé hinh 2 chinh 1a mé hinh t6i uu du diéu
kién dé tac gia sir dung lam cong cu du bao RRTD trong dau tu phat trién
d6i tau Container tai Viét Nam véi d0 tin cay tt va d0 chinh xac dat 94%.
4.2.3. Két qua nghién ctru va so sanh véi thue té
* Két qua nghién ctru:

Sau qué trinh thyc nghiém lga chon mo hinh tbi uu, Kkét qua nghién cuu
dua ra mo6 hinh du bdo RRTD trong dau tu phat trién doi tau Container cua
Viét Nam sir dung ham hdi quy Binary Logistic v6i 6 bién tuong tng véi 6

nhén t0 anh hudng theo phuong trinh (4.6) dudi day.
£—3.696 — 0.006X, + 0.059X; — 0.049X, + 0.154X; — 0.052X, — 0.953X,
1 ¢—3.696 — 0.006X, + 0.059X; — 0.049X, + 0.154X; — 0.052X, — 0.953X, (46)

Pi=E(Y = 1IX)) = T
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* So sanh két qua du bao véi thyuc té

Thu thap sb liéu cua 6 nhan td trén tai 50 du an diu tu tau container tai
Viét Nam tac gida 4p dung mo hinh nghién clru va chay trén phim mém
SPSS duoc két qua:
Bang 4.3. So sanh két qua du bao theo mo hinh cua tac gia va thuc té

Trang thai Mo hinh du bao Thucte [Ty I¢ du bdo dlng
Khoéng x4y ra rii ro 28 29 96,6%
Co xay ra rui ro 19 21 90,5%
Ty 1& du bao dung tong thé ciia mo hinh 94,0%

Nhur véy, két qua dy bao tir mé hinh sau khi kiém nghiém v&i nhiing dy
an dau tu trong qua khur c6 do tin cdy & mirc 94%, day 1a muc tin cdy tot
trong khoa hoc du bao.

4.3. Dy biao RRTD va bién phip han ché RRTD trong diu tw tau

Container cia Viét Nam
4.3.1. D bao RRTD cac du 4an dang khai thac giai doan 2020-2025

Cin cr vao sb liu thu thap cia timg dv an dau tu tau Container dang
khai thac, dong thoi gia dinh vé 13i sut cho vay trong giai doan 2020-2025
déu 1a 12%/nam, dit liéu cac nhan t6 khi thay vao md hinh 2 theo cong thirc
4.6 Cho két qua tinh toan tai bang sau:

Béang 4.4: Két qua dy bao RRTD (Y*) t6i ndm 2025

Tau X2 X3 X4 X5 X7 X9 Pi Y
1 109 76 60 7 12 5 0,00 0
2 617 555 80 24 12 5 1,00 1
3 541 487 82 24 12 5 1,00 1
4 404 363 83 24 12 5 1,00 1
5 404 363 78 24 12 5 1,00 1
6 525 472 82 24 12 5 1,00 1
7 595 536 71 24 12 5 1,00 1
8 619 557 75 24 12 5 1,00 1
9 241 150 67 49 12 5 0,93 1

10 223 150 64 49 12 5 0,94 1
11 119 71 34 10 12 5 0,00 0
12 75 26 40 10 12 5 0,00 0
13 205 82 18 10 12 5 0,01 0
14 93 47 19 10 12 5 0,00 0
15 69 35 20 10 12 5 0,00 0
16 121 36 43 10 12 5 0,00 0
17 113 57 50 3 12 5 0,00 0
18 571 571 90 12 12 5 1,00 1
19 449 449 70 25 12 5 1,00 1
20 885 885 80 25 12 5 1,00 1
21 885 885 85 25 12 5 1,00 1
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22 114 57 30 29 12 5 0,03 0
23 104 42 33 29 12 5 0,01 0
24 143 100 65 12 12 5 0,00 0
25 171 120 70 12 12 5 0,01 0
26 160 112 73 12 12 5 0,01 0
27 500 200 50 6 12 5 0,14 0
28 357 179 80 6 12 5 0,02 0
29 328 197 80 6 12 5 0,08 0
30 71 43 85 14 12 5 0,00 0
31 114 57 85 14 12 5 0,00 0
32 115 69 15 15 12 5 0,02 0
33 131 66 10 15 12 5 0,02 0
34 100 50 40 19 12 5 0,00 0
35 200 100 83 19 12 5 0,00 0
36 163 81 80 19 12 5 0,00 0
37 393 354 90 24 12 5 1,00 1
38 491 442 90 24 12 5 1,00 1
40 367 257 70 12 12 5 0,91 1
41 141 99 70 12 12 5 0,00 0
42 389 351 78 16 12 5 1,00 1
43 412 329 80 13 12 5 1,00 1
45 127 108 60 21 12 5 0,04 0
46 91 59 45 21 12 5 0,01 0
47 106 80 56 21 12 5 0,01 0
48 173 104 70 11 12 5 0,00 0

Két qua tinh toan néu Pi>= 0,5 khoan cap tin dung cho dy an c6 kha
ning phat sinh RRTD cao va nguoc lai Pi<0,5 nguy co phat RRTD thap.
Theo d6 tac gia dua ra du bao RRTD cho tirng du an tai ¢t (Y*) véi:

Y* = 1: két qua du bao nguy co RRTD cao;

Y* = 0: két qua du bao nguy co phat sinh RRTD thép.

4.3.2. Du b4o rii ro tin dung dbi voi cac dy an diu tu tau container tai
giai doan thim dinh cho vay

Mot ng dung c6 ¥ nghia ctia d& tai 1a du bao rui ro tin dung cho céc t&
chirc tin dung trong qua trinh thim dinh cho vay ddi v6i du an déu tu tau
container. Gia sir c6 chu dau tu A dé nghi vay von dau tu tau container t6i
Ngén hang véi cac thong tin nhu sau:

S6 nam hoat dong: 5 nam

Tong mirc dau tu 250 ty dong;

Stre chd: 500 TEU

Nhu cau vay vén 70% tong murc dau tu

Heé s6 no ctia Cong ty A 13 65%

Thoi gian xin vay 1a 10 nam

Lai suét vay von du kién 11%/nim
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Sau khi thyc hién cac thii tuc thim dinh theo quy dinh cia Ngan hang,
true khi ra quyét dinh cdp tin dung Ban giam doc Ngin hang nén tham
khao thém mét co so dinh luong dé du bao rui ro tin dung ddi véi d& xuat tir
b6 phan thim dinh. Tir thong tin dy 4n cac nhan t§ anh hudng t6i rai ro tin
dung cua du an dugc tinh toan tai bang sau:

Béng 4.5: Bang gia tri nhan t6 anh huong t6i rui ro tin dung ddi véi du an
gia dinh dau tu tu container méi

STT Nhin to Gia tri
1 Suat dau tu_(Tri¢u dong/TEU) 500
2 Suat vay von (Tri¢u dong/TEU 350
3 Kha nang tai chinh (%) 65
4 Kinh nghiém quan ly khai thac (Nam) 5
5 Lai suat cho vay von (%/nam) 11
6 Thoi gian vay von (Nam) 10

Thay th¢ gia tri cac nhan t6 trén vao md hinh dy bao tai cong thire (4.6) cho
két qua du bao Y =1. Nhu vay voi dé xuét cap khoan tin dung 175 ty (twong
tmg 70%) voi thoi han vay vén 10 nam cho chi déu tr vay dau tu tau
container voi strc chd 500 TEU s€ c6 nguy co phat sinh rii ro tin dung cao.
Tir két qua du bao nay Ban giam ddc s& khong cip tin dung cho du an hodc
van cip tin dung nhung diéu kién khac v6i dé xut ciia cha dau tu vi du:
Truong hop 1:

Cép tin dung nhung sb tién cho vay tir 70% xudng con 50% téng mic
dau tu. 'Luc nay gia tri sudt vay vbn giam con 250 triéu dong/TIEU cac
thong sb khac khong thay d6i. Két qua du bao cho Y = 0, dy 4n ¢ nguy co
phat sinh rii ro tin dung thap;

Truong hop 2:

Cép tin dung nhung thoi gian vay tang tir 10 ndm lén 12 nim. Lic nay
két qua du bao ctia md hinh cho Y = 0, phan anh nguy co phét sinh rii ro tin
dung d6i v6i khoan vay thap.

Nhu vay c6 thé nhan thdy két qua ctia luan an c6 (mg dung tot cho cac
Ngan hang trudc khi ra quyét dinh cip tin dung cho cac du an dau tu tau
container. Viéc tmg dung két qua du bao s& giup cép co thim quyén da ra
nhitng quyét dinh hop 1y tir d6 giam thiéu rui ro tin dung.

4.3.3. Mt s6 bién phap han ché RRTD trong dAu tw phat trién doi tau
Container ciia cac té chirc tin dung

Tu thuc trang RRTD trong dau tu phat trién doi tau container cia Viét
Nam téc gia tong hop va chi ra cac nguyén nhan dan t6i RRTD dé dwa vao
md hinh duy bao riii ro. Trong qua trinh xay dung lua chon mé hinh tbi thong
qua phan mém SPSS tac gia da luong héa duge mirc do anh hudng va thy
¢6 ba nhan t6 anh huong khong trong yéu va 6 nhan to con lai co6 anh hudng
l6n t61 RRTD trong qua trinh cap tin dung tai trg v6n dau tu tau Container.
Dé gitp hoat dong tai trg ciia cac td chire tin dung duoc an toan va hiéu qua
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hon tac gia dé xuat mot s bién phap han ché RRTD trong dau tu phat trién
d61 tau Container cua Viét Nam g@)m:

* Cong tac tham dinh va danh gid tinh hop Iy ciia sudt dau t

* Kiém sodt ty 1¢ tai tror von dau tw

* Xdc dinh thoi gian cho vay phu hop voi kha nang tra no

* Khéng nén cho vay chii dau tir cé nang lyc tai chinh yéu

* Luw ¥ t6i kinh nghiém ciia chii dau tw

* Duy tri 1di sudt cho vay ¢ mirc hop Iy

KET LUAN&KIEN NGHI
1. KET LUAN

Nghién ciru vé cac cong trinh du bao lién quan téi dé tai luan an da lam
sang to nhing thanh tyu va khoang trong can nghién ciru. Dac biét, chua co
cong trinh nghién ctru ndo da cong bd trung lap véi dé tai cua tac gia. Trong
pham vi va déi trong nghién ciru, ludn 4n d3 c6 nhirg déng gdp chinh nhu
sau:

Thir nhat: Luan an da hé théng hoa co sé 1y luan vé du béo, rui ro, rii
ro tin dung. Pdng thoi da di sau phan tich ndi ham va chi ra nhiing dic
diém, ban chat va mdi lién hé giira cac pham tri trén;

Thit hai: Luan 4n da bd sung khai niém méi chuyén sau vé “rii ro tin
dung trong déu tu tu container” va khai niém méi vé pham tru “Dy bao rii
ro tin dung”. Tu khai niém nay, ndi ham vé ban chit gitta dy bao va rui ro
tin dung dugc 1am 13, trén co s& d6 gitip khoa hoc du bao da dang hon véi
mot linh vuc chuyén sau la rii ro tin dyng trong dau tu phat trién doi tau
container cua Viét Nam;

Thir ba: Luan an da néu dac thu rui ro tin dung trong diu tu phat trién
d6i tau container, xac dinh va danh gi4 nhirng nhan t6 anh huéng téi RRTD
trong dau tu tau container tir 6 dua ra nhitng tiéu chi lya chon mé hinh co
ban dé phat trién xay dung mé hinh dw bao phu hop véi dic thi;

Thit tw: Lun an dd nghién ciru thuc trang RRTD trong ddu tu phat trién
cling nhu thyc trang Cong tac du bao rii ro tin dung trong dau tu phat trién
d6i tau Container ctia cac to chirc tin dung hién nay tir d6 chi ra nhiing wu
diém va han ché dé tim ra giai phap thay doi;

Thir nam: Luan an da xay dung md hinh du bao phu hop chuyén sau
cho linh vic dau tu phat trién doi tau Container cua Viét Nam lam cong cu
thyc hién muc ti€u cta luan an 1a dua ra du bao rui ro tin dung cho linh vuc
dau tu ndy dé cac t6 chirc tin dung c6 thém médt co s¢ trudce khi ra quyét
dinh va cc doanh nghiép c6 thé tham khao truéc khi quyét dinh dau tu.

Bén canh nhitng thanh tgu da dat duogc, do nhiéu nguyén nhan khac
nhau tac gid nhan théy ludn an con tdn tai mot s6 diém han ché cu thé nhu
sau:

Vé thoi gian: Tac gia moi dua ra du bao t6i nam 2025, do méi truong
kinh té khong ngimg thay ddi dan t6i cac nhan té anh hudng téi ddi twong
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du bao c6 muc do anh huong khac nhau vi vdy mdi mé hinh du bao rit can
su didu chinh cap nhat dé c6 thé bam sat véi thuc tién qua d6 dam béao tinh
chinh xac cho du bao;

Vé gid dinh ciia mé hinh di bdo: M6 hinh dy bao van chua danh gia
ddy du cac nhén td tac dong téi RRTD trong dau tu phat trién doi tau
container vi nhitng nhan tb nay da bi loai bé khi gia dinh;

Vé linh vuee du bdo: Du béo cia tac gia moi nghién ctru chuyén sau va
ap dung trong dau tu phat trién doi tau container cuia Viét Nam.

Khic phuc nhirng han che trén c6 hai hudng ma tac gia tiép tuc nghién ctru
phat trién va mo rong gom

Mt la: Nghién ctru sau thém vé du bao RRTD trong dau tu phat trién
d6i tau container ctia Viét Nam thong qua viéc chinh sira, bo sung hodc xir
dung md hinh du bo khac 1am cong cu du bao cho nhitng giai doan tiép
theo;

Hai la: Nghién ciru mo rong vé du bao RRTD cho céc linh virc chuyén
nganh khac trén co sé ap dung mo hinh duy bado ma tac gid dua ra va chinh
sira bd sung cho phu hop v&i linh vye nghién ciru.
2.KIEN NGHI
* Poi vai cac t6 chire tin dung:

Viéc thdm dinh dy 4n ddu tu tdu container can duoc dam bao khach
quan, than trong trén co s¢ thyuc tidn lam cin ctr dwa ra quyét dinh cap tin
dung chinh xac; Nén 4p dung két qua nghién ctru clia tac gia vao hoat dong
thim dinh dénh gia RRTD dé co thém co s6 ngoai cac phuong phap nhan
dinh rui ro hién nay truée khi quyét dinh cip tin dung; C6 thé phat trién mo
rong md hinh dy bdo RRTD cua tac gid vao viéc khai thac tép di li€u 16n
(Big Data) tai Ngan hang dé dua ra mé hinh thim dinh chuyén sau cho timg
linh vuc tién t6i c6 thé thyc hién tham dinh tw dong d6i véi cac khoan cip
tin dung don gian theo xu thé cong nghé tw dong hoa (4.0) hién nay.

* Poi v6i bén vay von dau tu tau container:

Cén xdy dung va lap phuong 4n dau tu hiéu qua trén co s& danh gia
khéach quan vé tinh kha thi cua dy an; Chu dau tu can quan tdm dam bao
kha ning tra ng vay theo diing cam két. Cac chu dau tu can chu trong cong
tac quan ly hoat dong kinh doanh khai thac tau dam bao kha nang sinh loi
de 6 nguon tra no vay ding cam két voi cac té chire tin dung. Viéc st dung
von dau tu can can nhic giita quy md va ty trong cac ngudn von dam bao
chi phi vén & mirc hop 1y.

* D6i v6i Chinh phu:

Chinh phu can quy dinh cho cac co quan chu quan xdy dung co s¢ dir
lidu cho nganh minh quan 1y va ¢ co ché quan ly, cung cap, str dung co s¢
dir lidu nay thong qua d6 giup cac nha khoa hoc dé dang tiép can ngudn dit
liéu dé 1am co s& xay dung mo hinh va dua ra céc du bao vdi d tin cay cao.
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